A CNC

La Camara de Chile

Ventas del Comercio Minorista de Regiones Quinta, Octava y Novena

Enero - Febrero 2019

Las ventas reales del comercio minorista, en términos de locales equivalentes, de las regiones de
Valparaiso, Biobio y La Araucania, segun el indice que elabora mensualmente la Camara Nacional
de Comercio, Servicios y Turismo de Chile (CNC), mostraron negativos resultados en el mes de
enero, mientras que en febrero se ve una leve mejoria en Biobio! y Araucania. Sin embargo,
Valparaiso marcd negativos resultados en ambos meses.

En la Region de Valparaiso, las ventas reales del comercio minorista cayeron un 7,9% real anual en
enero y 5,6% en febrero, acumulando una baja de 6,7% en el primer bimestre del afio.

La actividad comercial minorista de la Region del Biobio cay6 1,7% real anual en enero y creci6 un

2,6% real anual en febrero, promediando un alza en el margen de 0,5% real durante los dos
primeros meses del afio.

En la Region de la Araucania las ventas reales del comercio minorista cayeron un 5,8% real anual
en enero y subieron un 1,0% real anual en febrero, acumulando asi una caida de 2,4%.
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Fuente: Departamento de Estudios CNC

! Corresponde a la ex regién del Biobio, incluida la recién nombrada Regién de Nuble.




ZKCNC

La Camara de Chile
V Region de Valparaiso

Las ventas reales del comercio minorista de la Region de Valparaiso, en términos de locales
equivalentes, marcaron negativos resultados en los dos primeros meses del afio, con una baja de
7,9% real en enero y una caida de 5,6% real anual en febrero. Con estos resultados, el incremento
promedio del primer bimestre del afio 2019 alcanzé un descenso de 6,7% real.

Ventas Reales Comercio Minorista Regién de Valparaiso
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Al analizar el desempefio a nivel de los trimestres moviles, se observa una desaceleracion en los
ultimos dos periodos, marcando una baja de 3,8% real en el periodo diciembre-febrero. Las ventas
del sector muestran una tendencia negativa desde la segunda mitad del 2017 a la fecha, escenario
que se vio afectado por la fuerte baja en la visita de extranjeros a la region.

Ventas Reales Comercio Minorista Regién de Valparaiso, Trimestre Mévil
(% Variacion Anual)
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Practicamente todos los rubros registraron fuertes caidas en los dos primeros meses del afio, siendo
la Linea Tradicional de Supermercado la menos afectada.

Vestuario cay6 un 10% real anual en enero y un 11,6% en febrero, cerrando los dos primeros meses
del afio con una baja real de 10,9%. Calzado, también evidenci6 fuertes caidas con bajas reales
anuales de 14,6% en enero y de 10,8% en febrero, cerrando el primer bimestre con un descenso
real de 12,5%.

Las ventas de Artefactos Eléctricos cayeron un 14,3% real anual en enero, y un 8,2% real anual en
febrero, para promediar una baja real de 11,3% en los dos meses.

Las ventas de Linea Hogar, enfrentadas a una alta base de comparacién en ambos meses, se
contrajeron un 11,8% real anual en enero y un 7,8% real anual en febrero. El rubro promedi6 una
baja real de 9,9% en el primer bimestre de 2019, muy inferior al 14,8% registrado en igual periodo de
2018.

Muebles continu6 mostrando un negativo panorama, con caidas reales anuales de 13,8% en enero
y 10,6% en febrero, promediando en el periodo enero-febrero una disminucion de 12,1% real.

Las ventas de Linea Tradicional de Supermercados, en términos de locales equivalentes, cayeron un
2,3% real anual en enero, mientras que en febrero marcan un nulo resultado (0,1%). Asi, la
categoria cerrd los dos primeros meses del afio con una leve baja de 1,1% real, caida menor a la
registrada en igual periodo de 2018.
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Ventas Reales Comercio Minorista Regién de Valparaiso por Subsectores
Enero - Febrero 2019/2018 (% Variacion)

Comercio
Vestuario -10,9
Calzado -12,5

A. Eléctricos -11,3
L. Hogar

Muebles -12,1

L. Tradicional Supermercado -1,1

Fuente: Departamento de Estudios CNC
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VIl Region del Biobio?

Las ventas reales del comercio minorista, en términos de locales equivalentes de la Region del
Biobio se contrajeron un 1,7% real anual en el primer mes de 2019, mientras que en febrero
marcaron un alza de 2,6% real anual.

Con estos resultados, la actividad minorista de la regién acumuld un alza marginal de 0,5% en el
primer bimestre de 2019, por debajo del resultado evidenciado en igual periodo de 2018.

Ventas Reales Comercio Minorista Region del Biobio
(% Variacién Anual)
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Fuente: Departamento de Estudios CNC

Al analizar los trimestres mdviles el periodo diciembre-febrero marca un alza real de 1,8%. Se
observa que se reafirma el cambio de tendencia evidenciado en octubre-diciembre, marcando asi
una tendencia positiva en los ultimos tres periodos tras la tendencia negativa evidenciada en gran
parte del afio pasado.

2 Corresponde a la ex regién del Biobio, incluida la recién nombrada Regién de Nuble.
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Ventas Reales Comercio Minorista Region del Biobio, Trimestre Movil
(% Variacién Anual)
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Respecto de los distintos rubros, se registraron variados resultados segun mes, destacando la Linea
Hogar con alzas en enero y febrero.

Vestuario registré una caida de 3,0% real anual en enero, influida por una alta base de comparacion,
recuperandose en febrero con un alza real anual de 2,1%. Con estos resultados, el primer bimestre
del afio cerr6 con una baja en el margen de 0,4% real.

Calzado registré caidas reales anuales de 1,2% en enero y 3,1% en febrero, influida también por una
mayor base de comparacion en enero. En el primer bimestre de 2019 el rubro acumulé una baja real
de 2,3%.

Linea Hogar destacé por sobre el resto de los sectores con alzas reales anuales de 7,1% y 3,4% en
enero y febrero respectivamente, alcanzando en el bimestre un incremento de 5,3% real.

Muebles registré una baja de 7,2% real anual en enero y de 4,9% real anual en febrero, acumulando
una contraccién promedio de 6% en los dos primeros meses del afio.

En tanto, las ventas de Linea Tradicional de Supermercados, medidas en términos de locales
equivalentes, evidenciaron una caida real anual de 1,1% en enero, y un alza real anual de 4% en
febrero. Con estos resultados, el sector acumul6 un aumento real de 1,5% en el primer bimestre del
ano.
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Ventas Reales Comercio Minorista VIIl Region por Subsectores
Enero y Febrero 2019 (% Variaciéon Anual)
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Ventas Reales Comercio Minorista Regién del Biobio por Subsectores
Enero - Febrero 2019/2018 (% Variacion)
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IX Region de La Araucania

Las ventas reales del comercio minorista de la Regidén de La Araucania, medidas en término de
locales equivalentes, registraron una fuerte baja de 5,8% real anual en enero, mientras que en
febrero se recuperan con un incremento de 1,0% real anual.

Estos resultados determinaron que la actividad comercial minorista de la regiéon acumulara una baja
de 2,4% real en el primer bimestre del afio.

Ventas Reales Comercio Minorista R. de La Araucania
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La evolucidn a través de los trimestres moviles muestra una tendencia relativamente plana en los
ultimos seis periodos, tras la tendencia negativa de los anteriores. El ultimo periodo marcé una baja
en el margen de 0,6%, menor €so si a la baja de 2% del trimestre mévil previo.
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Ventas Reales Comercio Minorista R. de La Araucania, Trimestre Movil
(% Variacion Anual)
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En enero todos los rubros evidenciaron caidas mientras que en febrero algunos de ellos se
recuperaron experimentando crecimientos.

Vestuario registré caidas reales anuales de 10,0% en enero y 2,3% en febrero, promediando una
baja real de 6,0% en el primer bimestre del afio.

Calzado también comenzé el afio con negativos resultados marcando una caida real anual de 5,3%
enero y de 4,1% en febrero. En los dos primeros meses del afio la categoria acumul6 una baja real
de 4,7%.

Artefactos Eléctricos cayeron un 4,9% real en enero para luego recuperarse en febrero con un alza
real de 2,3%. Dado estos resultados el rubro cerré el periodo enero-febrero con un descenso real de
1,4%.

En tanto, las ventas de Linea Hogar, registraron en enero una baja de 5,5% real anual y un caida de
7,9% real anual en febrero, acumulando una disminucion de 6,7% en el primer bimestre del afio.

Las ventas de Muebles cayeron 7,4% real anual en enero y un 12% en febrero. Asi, en los dos
primeros meses del afio acumularon una fuerte baja de 9,8% real.

La Linea Tradicional de Supermercado cayo un 4,0% real anual en enero, acelerandose en febrero,
al aumentar 5,5% real anual, lo que determin6 que el promedio real del primer bimestre del afio se
registrara un alza marginal de 0,6% real.
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Ventas Reales Comercio Minorista Novena Regidon por Subsectores
Enero y Febrero 2019 (% Variacion Anual)

m Enero m Febrero

Comercio

Vestuario

Calzado

A. Eléctricos

L. Hogar

Muebles

-12,0

L. Tradicional Supermercado

Fuente: Departamento de Estudios CNC

Ventas Reales Comercio Minorista R. de La Araucania por Subsectores
Enero - Febrero 2019/2018 (% Variacién)
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Perspectivas

De acuerdo con el indice que elabora el Departamento de Estudios de la CNC, las ventas minoristas
de las regiones en estudio, en términos de locales equivalentes, marcaron un débil comienzo de afio,
sobre todo Valparaiso con bajas en ambos meses.

Los resultados evidencian el fuerte efecto sobre el comercio minorista en la caida de visitantes
argentinos durante el verano, sobre todo en Valparaiso y Araucania, regiones donde en sus
respectivos pasos, el ingreso de trasandinos en enero y febrero caydé un 53% y un 47%
respectivamente respecto a igual periodo de 2018. Esto también se refleja en las ventas a
extranjeros con tarjeta en cada region, donde Valparaiso experiment6 una baja de 47% y Araucania
un descenso de 58% respecto al primer bimestre de 2018.

A la caida de argentinos se suman otros factores que han marcado esta debilidad del sector, por un
lado, el mercado laboral que se mantiene débil, donde se ha visto en los ultimos meses un aumento
de los cuenta propia, junto a un menor crecimiento en los asalariados del sector privado. El
comportamiento de los ocupados, junto un alza anual en las remuneraciones reales que aun se
mantiene por debajo de lo registrado hace un afio, han hecho que el crecimiento de la masa salarial
aun no logre despegar, manteniendo una tendencia plana en los ultimos periodos, y mas bien
decreciente si miramos solo el comportamiento de la masa salarial de los asalariados.

Por otra parte, la confianza de los consumidores (GFK Adimark) en marzo experimenta la mayor
caida en cuatro afios, alcanzando los 42,3 puntos, y evidenciando siete meses en terreno pesimista,
donde la gente muestra estar mas preocupada por la situacién del pais y un eventual mayor
desempleo, mas que por la situacién personal, lo que podria llevar a pensar que sus restricciones de
consumo estan mas asociadas a una inseguridad futura respecto al bienestar del pais.

Chile crecié un 4% el 2018, tras cuatro afios de debilidad, y donde la inversién jugd un rol importante
con un alza de 4,7%, tras cuatro afos de caidas. En cuanto al consumo de los hogares, este
también destacd con un alza de 4%, influida en gran parte por el fuerte crecimiento de los bienes
durables (automdviles) y servicios. Sin embargo, el consumo de no durables se mantiene estancado
con un débil crecimiento.

Para el 2019 el escenario se vislumbra un poco mas complicado, dada una escena internacional
mas compleja, que ha afectado las confianzas internacionales y también las proyecciones para la
economia local, donde el Banco Central en su reciente IPoM de marzo ajusté a la baja las
estimaciones de crecimiento de un rango de 3,25% - 4,25% estimado en diciembre, a un rango de
3% - 4% para 2019, y a su vez subi6 el rango estimado para 2020 de 2,75% - 3,75% a 3% - 4%.



