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1. Impacto del COVID-19 en la Economia Global

Investment Trends Monitor: Impact of the COVID-19 Pandemic on global FDI and GVCs, UNCTAD. 26 de Marzo, 2020.
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* El impacto econémico del COVID-19 estara directamente relacionado con el grado de propagacion
del virus. A mayor contagio, mayor el impacto.

Panorama General

* Los sectores mas afectados son aquellos que dependen de la interaccion social: turismo, viajes,
gastronomia y servicios no digitales.

* Impacto en Produccién y Consumo
* Los cierres transitorios han interrumpido las cadenas de suministro, las cadenas globales de
valor, y la productividad.
* Los despidos, el miedo al contagio, las medidas sanitarias y la mayor incertidumbre han
reducido el consumo, impactando las ventas y la liquidez de las empresas,

* Impacto Financiero:
» Efectos negativos por mayor incertidumbre y paralizacion de la actividad econdémica.
* Fuga hacia activos seguros y carreras por liquidez han ejercido una presion al alza en costo
del crédito, incluso con tasas de politica monetaria (TPM) de los BCs en minimos histdricos.
* Mayor efecto en paises que dependan de financiamiento externo y con desequilibrios fiscales.
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El impacto econdmico es visible en los paises mas h‘l)&;*
afectados por el virus InvestChile:

China Estados Unidos
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Fuente: Oficina Nacional de Estadisticas de China
* Promedio Mévil 3 meses
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Estados Unidos L Xy
Nuevas solicitudes de Subsidio por Desempleo, InveSt Chll #

(Miles de personas, cifras a abril 2020) i -
* Mas de 4,4 millones de personas
7000 66486606 solicitaron subsidio de desempleo la
5000 semana pasada, lo que eleva el total
5245 reportado en las ultimas cinco
5000 4427 semanas a mdas de 26 millones de
4000 subsidios (16% de la fuerza laboral).
3283
3000 o )
* Esto significa que los 22 millones de
2000 puestos de trabajo creados durante el
1000 periodo de amplificacion de empleo
2p2 205 210 219 216 211 2;” mas importante de la historia de EEUU
ol —m p g p @ .
5 S S S S S S S S S S S (desde septiembre de 2010) fueron
S LA L O I P L L I I . .
&\Q/ S L L Q,b\fb be\q’ Q,,)\W Qv\% Qv\(L Qv\q’ Qv\q’ eliminados en aproximadamente un
R N NN A N mes por la pandemia de SARS-COV2.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Investopedia. Datos actualizados al 23/04/2020
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Las proyecciones de crecimiento muestran un deterioro ’3&
generalizado y brutal debido a la pandemia InvestChile:

Estimaciones de crecimiento

(Variacion anual, %)

10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%

-2.0%
-4.0%
-6.0%
-8.0%

-10.0%
2019 2020 2021
® Mundo m Zona Euro
= Asia Emergente y en Desarrollo América Latina y el Caribe
Fuente: WEO, FMI Estados Unidos m Chile

= www.investchile.gob.cl AGENCIA DE PROMOCION DE LA INVERSION EXTRANJERA



Las proyecciones de crecimiento muestran un deterioro ’3;
generalizado y brutal debido a la pandemia InvestChile’?

Evolucion PIB Trimestral
(2019: Q1 = 100; las lineas discontinuas indican estimaciones de enero de 2020 del WEO)
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2. Impacto del COVID-19 en Chile

Investment Trends Monitor: Impact of the COVID-19 Pandemic on global FDI and GVCs, UNCTAD. 26 de Marzo, 2020.



.

.. i "X
Panorama economico nacional InvestChile !

El Banco Central de Chile ha identificado 4 canales principales de impacto econdmico:

1. Efectos desde el exterior: Una caida significativa de los flujos de comercio, complementado
con una caida en los ingresos producto de la caida en el precio de las materias primas (Ej:
futuros de cobre se desplomaron 14,9% en marzo 2020)

2. Deterioro de las condiciones financieras: Aumento global de la percepcion de riesgo y ajuste
de los precios financieros limitaran el acceso a financiamiento de gobiernos y empresas.

3. Deterioro de las expectativas empresariales y de consumidores, afectando la inversion y el
consumo

4. Paralizacion parcial o total de la actividad econémica doméstica, afecta empleo y consumo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Investopedia
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Impacto del COVID-19 en la economia local InvestChile?

Exportaciones nominales de bienes,

Chile
(Variacion anual, %)

Evolucion Precios Commodities, 2020
(indice enero 2020=100)
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Proyecciones de Crecimiento para Chile InvestChile}

Banco Central de Chile

Proyecciones Organismos Internacionales _
(Proyecciones 2020)
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Fuente: Banco Central de Chile, Ministerio de Hacienda, Consensus forecast, FMI
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Plan Economico de Emergencia COVID-19 InvestChiIé*?

* En Chile, en marzo se anunci6 el “Plan Econdmico de Emergencia” que posteriormente
se complementd con una segunda Fase, que contempla medidas econdmicas
extraordinarias que apuntan a proteger la salud, los ingresos y el trabajo de las
familias chilenas. Nuevas medidas se iran implementando de acuerdo a la necesidad

* Hasta hoy, lo anterior, contempla movilizar recursos fiscales por un total de US$
17.105 millones. Al igual que en otros paises, esta cifra es inédita en nuestra historia

* El financiamiento del Plan Econdémico de Emergencia anunciado provendra de
diversas fuentes. De esta manera, las medidas a financiar el ano 2020 alcanzan a
US$ 12.115 millones, que seran costeados con reasignaciones por US$2.500
millones, mayor endeudamiento por US$ 4..400 millones y remanente con activos del
tesoro publico por hasta US$ 5.615 millones
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Plan Econdmico de Emergencia COVID-19 InvestChiI:{*
Fase I: Plan Anunciado el 19 de Marzo

» Fortalecimiento del presupuesto de salud publica

* Proteccion de empleo y apoyo a los ingresos familiares

* Inyeccion de liquidez a la economia:

v Medidas Tributarias

v’ Aceleracion de pagos a proveedores del Estado

v" Nueva Capitalizacion del Banco Estado por US$ 500 millones
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Plan Econdmico de Emergencia COVID-19 InvestChile?
Fase |l: Medidas Adicionales anunciadas el 8 de abril
* “Plan de proteccion de ingresos”
» “Plan de proteccion de la actividad econémica”

v’ Capitalizacion de FOGAPE por US$3.000 millones, que permitird a la banca otorgar
créditos por hasta US$ 24.000 millones

v' Ampliacion transitoria de umbral de ventas de empresas beneficiadas por el FOGAPE
desde 350.000 UF a 1.000.000 UF
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Plan economico de Emergencia COVID-19 **..

InvestChile !

Foco Medidas Recursos (MM)
Reforzar el presupuesto del sistema 2% Constitucional a Salud USS 1400
de salud
Fondo Especial insumos Médicos USS 260
Proteger los emp_lfeos pLcEluEiesos Uso del seguro de censantia en circunstancias excepcionales USS 2000
familiares
Bono apoyo ingresos familiares USS 167
Proveer liquidez p?ra el sistema Fondo de Beneficio Municipal USS 100
productivo
Suspension PPM USS 2400
Postergacion IVA USS 1500
Anticipo devoluciones uss 770
Postergacion pago impuesto USS 600
Postergacion contribuciones USS 670
Acelerar devolucion de impuesto a la renta de trabajadores independientes USS 200
Devolucidn de rentencion de impuesto a la Renta de los meses de enero y febrero USS 118
2020 a los trabajadores independientes
Reduccién timbre y estampillas USS 420
Aceleracion pago facturas USS 1000
Capitalizacion BECH USS 500
Total Fase | US$ 12.105
Medidas Recursos (MM)
Fondo para la proteccion de los ingresos de los mas vulnerables USS 2000
Plan de garantias de créditos para empresas (FOGAPE) USS 3000
Total Fase Il US$ 5000
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Paquetes econdomicos a nivel global para InvestChile}

enfrentar la pandemia
Paquetes economicos para enfrentar Coronavirus
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3. Impacto del COVID-19 en flujos de IED

Investment Trends Monitor: Impact of the COVID-19 Pandemic on global FDI and GVCs, UNCTAD. 26 de Marzo, 2020.
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 La IED podria caer entre un 30% y un 40% globalmente durante 2020 -2021 (UNCTAD)

Impacto del COVID-19 en la IED a nivel mundial

* La contraccion del consumo implicaria menores ganancias en las filiales extranjeras y
por tanto menores utilidades reinvertidas: 40% de entradas totales de IED (UNCTAD)

* Los proyectos greenfield en curso también se veran afectados; sin embargo el impacto
sera mas acotado que en operaciones bursatiles, dada la mayor extension del ciclo de
inversion de nuevos proyectos (0, al menos, el impacto se registrara mas tarde)

* Los proyectos de IED relacionadas a industrias orientadas al consumo podrian
retrasarse en todo el mundo (ejemplo: industria textil en Asia). ¢Desinversion?

» Las Naciones Unidas proyectan que los nuevos anuncios de fusiones y adquisiciones
se hayan reducido en un 70% a nivel mundial en el primer trimestre de 2020

Investment Trends Monitor: Impact of the COVID-19 Pandemic on global FDI and GVCs, UNCTAD. 26 de Marzo, 2020.



.

La voz de la OCDE y su red de agencias de promocion InvestChiIé*?

Las Agencias de Promocion de Inversiones
(APIs) enfrentan multiples desafios vy
necesitan adaptarse en el corto y largo plazo.

A nivel global se vislumbra un posible efecto
proteccionista sobre las inversiones, donde
varios paises han comenzado a restringir
inversiones extranjeras en activos sensibles.

Los presupuestos fiscales se veran
restringidos, y también los de las APIs.

La atraccion, y sobre todo retencion y
reinversion de IED sera, sin dudas, parte de la
solucién para la recuperacion econémica.

= www.investchile.gob.cl

Figure 1. FDI Flows Outlook under Different Scenarios
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Note: For more information on the scenarios, see OECD (2020b)
Source: OECD projections (draff).
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Estado de la IED en Chile InvestChile}
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Fuente: Elaboracion InvestChile en base a informacion de Balanza de Pagos del Banco Central de Chile. AGENCIA DE PROMOCION DE LA INVERSION EXTRANJERA

(*) Flujos de entrada de inversion directa, US$ MM.
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Estado de la IED en Chile InvestChile

Composicion IED 2016-2019 |ED Participaciones en el Capital
ol e Al mes de febrero de cada afo
mes de febrero de cada ano —_—
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3
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Fuente: Elaboracion InvestChile en base a informacion de Balanza de Pagos del Banco Central de Chile.
(*) Flujos de entrada de inversion directa, US$ MM.
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Las empresas extranjeras aportando en la lucha contra ‘ ’3;*
el COVID-19 InvestChile:

ABInBev

Chile

B H P AngloAmerican
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4. InvestChile frente al COVID-19

Investment Trends Monitor: Impact of the COVID-19 Pandemic on global FDI and GVCs, UNCTAD. 26 de Marzo, 2020.
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InvestChile: Lineas de accion 2020 InvestChile !
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T ez instaladas en Chile frente al COVID-19
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InvestChile: Lineas de accion 2020 InvestChile*

1. Foco aftercare: Se ha fortalecido el trabajo  sistema
directo y cercano con las empresas @
extranjeras ya instaladas en Chile, tanto N
para ayudarlas a resolver problemas como
para colaborar a retomar sus proyectos de
inversion lo mas rapido posible.

MIDE LO QUE IMPORTA

PROGRAMA GESTION DE LA CADENA DE VALOR

2. Mas y mejor informacion a empresas: El conjunto de medidas que el
gobierno esta implementando requiere ser explicado claramente a las
empresas, tanto en sus  orientaciones generales como en sus bajadas
practicas.

= www.investchile.gob.cl AGENCIA DE PROMOCION DE LA INVERSION EXTRANJERA



InvestChile: Lineas de accion 2020

Encuentros Virtuales

Misiones Virtuales

Webinars

X
InvestChile’}

] 3. Reactivacion de las inversiones: Invitacion a participar

Mesas de conversacion en materias
y/0 sectores especificos (target).
Foco en_stakeholders._locales (A.G.,
Camaras de Comercio, €mpresas
establecidas en Chile).

Empresas extranjeras (5 a 10).
Oportunidades de inversion (Ej:
e-books de cartera publica).
Apalancado en multiplicadores.
*Ultimo trimestre de 2020.

Abiertos, publico mas amplio.
Contingencia y temas de interés.
Promocion de inversiones, cooperacion
con A.G. y camaras (jcolaboremos!)
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InvestChile: Lineas de accion 2020 InvestChile

cx—mm 3. Reactivacion de las.inversiones: Invitacion a participar

Foro de Inversiones Empresas instaladas en Chile
* Reactivacion economica 2020

Servicios de InvestChile

Informacion de oportunidades

Tendencias del mercado en diversas industrias
Permisos sectoriales

Conexion con el ecosistema local
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5. Reflexiones finales

Investment Trends Monitor: Impact of the COVID-19 Pandemic on global FDI and GVCs, UNCTAD. 26 de Marzo, 2020.
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Algunas reflexiones InvestChile’}

* Medidas de contencion econdémica: ¢Son lo
suficientemente efectivas?

* ¢ Existen ganadores y perdedores? La respuesta
no es tan clara; al menos “not yet”

 ¢El mundo ha estado mejor preparado? No, pero...

*  “Never put to waste a good crisis.” &Y las oportunidades?

» Tecnologia (4IR) y valor agregado
* Inversion Sustentable /
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Opciones de respuesta de Agencias de Promocion InvestChile®

Corto plazo
* Oportunidades de innovacion para la atencion de clientes

« Cambio de foco a clientes que estaban en cartera y servicios de provision de
informacion

* Facilitadores en apoyo a las empresas con sus operaciones y gestion con las
cadenas globales de suministros.

Mediano y Largo plazo

 Se ha acelerado la tendencia a una mayor digitalizacion de las APl. Hoy mas que
nunca se requieren sistemas CRM mas robustos.

» La crisis llevara a reconsiderar estrategias de priorizacion a mediano y largo plazo.

* Las reformas del clima de inversion, seran cada vez mas importantes en un contexto
de incertidumbre y posibles tendencias proteccionistas.
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